EMPRESA PORTUARIA AUSTRAL

ANALISIS RAZONADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 Y 2018

INDICES FINANCIEROS

Liquidez

Liquidez corriente

(Activos cottientes/Pasivos cortientes)

Razdén Acida

(Activos cotrientes-Existencias) / (Pasivos

cortientes)

Endeudamiento
Razén de Endeudamiento

(Pasivo exigible /Patrimonio)

Porcion de la Deuda
Deuda Corriente/Deuda Total
Deuda No Corriente/Deuda Total

Actividad
Total de Activos

Total Activo No Corrientes

Resultados
Ingreso Actividades Ordinarias
Ganancias Antes de Impuesto

Ganancia del ejercicio

Rentabilidad
Rentabilidad del Patrimonio

(Ganancia/Patrimonio)

Rentabilidad del Activo

Unidad

VECes

veces

%

%

2019 2019

2.67 2.76

2.67 2.76

28.38% 29.64%

46.71% 37.56%
53.29% 62.44%

35,204,786 34,061,012
25,495,525 25,987,456

5,335,184 4,696,948
2,038,009 951,581
1,040,914 715,136

3.80% 2.72%

2.96% 2.10%



A continuacion, se presenta un analisis razonado de los estados financieros desde el 01 de enero
al 30 de septiembre de 2019, comparado con mismo periodo 2018.

. Los indices de liquidez evolucionan de la siguiente manera:

Razén de liquidez corriente, se expresa como la relacion entre activos corrientes y pasivos

corrientes, y nos indica que por cada peso que se debe a corto plazo, se dispone de 2.67 veces
para cancelarlo, es decir, la empresa no posee inconvenientes en saldar sus obligaciones ante
eventualidades en el corto plazo.

Por otra parte, la Razén Acida, expresada como la relacion entre fondos disponibles y pasivos
circulantes, indica que la empresa no posee inconvenientes para cubrir obligaciones en el corto
plazo, considerando solo el efectivo y el efectivo mas proximo.

° Los indices de endeudamiento evolucionan de la siguiente manera:

Razén de Endeudamiento, entendido como la relacién entre pasivo corriente y pasivo no

corriente, por sobre patrimonio, nos indica que un 28.38% del patrimonio de la empresa, esta
comprometido con terceros. Es importante mencionar los Créditos Bancarios otorgados por los
Bancos BCI y Chile, con la finalidad de financiar en forma parcial el Proyecto de inversion
“Mejoramiento Capacidad de Atraque Muelle Prat, Punta Arenas.”, y Proyecto de inversion
“Construccion Poste de amarre y Dolphin”, respectivamente.

Razén deuda corriente sobre deuda total, este indice refleja la proporcion de deuda en el

corto plazo de los Créditos Bancarios otorgados por Bancos BCI y Chile.

Razé6n deuda no corriente sobre deuda total, este indice refleja la proporcion de deuda en el

largo plazo de los Créditos Bancarios otorgados por Bancos BCI y Chile.
Actividad

El total de activos asciende a M$35.204.786.- y se compone de la siguiente manera: 28% activos
corrientes, y a 72% a activos no corrientes. Por una parte, dentro de los activos cortientes, el
mayor valor en relaciéon con el periodo anterior se debe principalmente por mayor valor en
inversiones financieras a mas de 90 dias, y mayor valor por provisién de impuestos a la renta.

Rotacién y Permanencia de Inventario, el monto de los inventarios al 30 de septiembre de
2019 asciende a M$9.353.- (M$10.594.- al 30 de septiembre de 2018) y comprende materiales de
oficina y computacion.

Resultados

Ingresos, al 30 de septiembre de 2018, ascienden a M$5.335.184.-, los cuales se componen de
M$4.767.903.- por ingresos ordinarios EPA, M$201.137.- ingresos comerciales de Rampas y
M$3606.143.- ingresos de conectividad Rampas, siendo estos ultimos ingresos una provision
conforme a clausula nimero 5 del Convenio de Rampas de Conectividad, que estipula lo maximo
que la EPA puede facturar al Subsidio Nacional de Transporte Publico.



La distribucién de los ingresos obtenidos al 30 de septiembre de 2019 corresponde a un 35%
Servicio de Muellaje, 19% Servicio de Transferencia, 14% Servicio de almacenaje y acopio, 21%
Otros Servicios, y 11% ingresos de Rampas comerciales y de conectividad.

Otros Ingresos por Naturaleza

Al mes de septiembre de 2019, no existe una variaciéon relevante en comparaciéon con el mismo
periodo, dado que a septiembre 2018 se recepcioné ingreso por multa atraso en obra
“Construccion Explanada y Sistema de Evacuaciéon Aguas Lluvias Terminal Mardones”.- y Multa
por Atraso de proveedor en entrega de estructuras por Proyecto de inversion Un poste de amarre
y un Dolphin por un total de M$24.727.-)y a septiembre de 2019, se recepciona cobro de cliente
Pesca Cisne por refacturacion de dafos puerto prat por M$14.777.- , mayores ingresos por
intereses penales por M$4.327.- y mayores en otros entradas M$2.676.- (Cobros primas de
seguros de incendio clientes)

Gastos por beneficios a Empleados

Mayor valor a septiembre de 2019 obedece a Indemnizaciones Ex Ejecutivos Sres. Pedro Haro
y Miguel Bisso, Reajuste Sector Publico, Aumentos de remuneraciones, aumentos de costos por
Ley Sanna, Patronales y Bonos de productividad, e incremento por variacion de dotaciéon. Lo
anterior, se compensa con indemnizacion secretaria finanzas ano 2018, ahorro de una gerencia
pot proceso de reestructuracién, menor valor extras y recargos por turnos, menotres gastos en
otros gastos en personal y viaticos.

Otros Gastos, por Naturaleza

Aumento a septiembre de 2019, corresponde principalmente a mayor valor en Outsourcing por
incremento en valores de contrato de servicios de seguridad y agua y combustible, y otros
servicios. Mayor valor en asesorfas legales y estudios, que se compensan con menores gastos en
caso Sicomaq y mantenciones a septiembre de 2019, como también mayores gastos en servicios
de personal.

Variaciones en el Mercado en que participa

En el periodo en andlisis no existieron variaciones significativas en el mercado en que esta inserto
la Empresa, y que afecten el normal desenvolvimiento de esta.

Flujo Efectivo

Al 30 de septiembre de 2018, se obtuvo un flujo neto originado por actividades de la Operacién
de M$3.505.257.- siendo superior al obtenido a igual fecha del perfodo anterior, principalmente
por mayores ingresos obtenidos, tanto en la venta de bienes y prestacion de servicios como en
los ingresos financieros.



Por otro lado, el flujo neto originado por actividades de inversién aumenta por mayores
inversiones a mas de 90 dias.

En relacién con el flujo neto originado por actividades de Financiamiento, se considera el pago
de las cuotas del préstamo del BCI y Banco Chile y el pago de anticipo al Fisco.

Anailisis de Riesgo de Mercado

El grado de exposicién que enfrenta la Empresa en relacion a las categorias de riesgo a la tasa de
interés, y UF es minima, por cuanto las inversiones financieras se realizan solo en instrumentos
de renta fija a corto plazo, estando ademas regulado por instrucciones del Ministerio de
Hacienda.
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